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ム
リ
ー
な
ト
ピ
ッ
ク（「
地
域
の
視
点
」）、

と
に
整
理
し
て
掲
載
し
て
い
ま
す
。

　

こ
の
う
ち
、「
地
域
か
ら
み
た
景
気

情
勢
」
で
は
、
全
国
を
九
地
域
に
分
け
、

各
地
域
の
取
り
ま
と
め
店
か
ら
の
景
気

情
勢
に
関
す
る
報
告
を
集
約
し
て
い
ま

す
。
具
体
的
に
は
、
冒
頭
で
、
全
国
九

地
域
の
足
も
と
の
景
気
動
向
を
総
括
す

る
と
と
も
に
、
前
回
報
告
か
ら
の
変
化
、

修
正
状
況
を
一
覧
表
と
し
て
載
せ
て
い

ま
す
。
そ
の
後
に
、
個
人
消
費
、
設
備

投
資
、
生
産
、
雇
用
・
所
得
環
境
と
い

っ
た
項
目
に
つ
い
て
、
各
地
域
の
現
状

評
価
、
前
回
報
告
か
ら
の
修
正
状
況
な

ど
を
詳
し
く
説
明
し
て
い
ま
す
。

　
「
地
域
の
視
点
」
で
は
、
そ
の
時
々

の
経
済
金
融
情
勢
に
応
じ
て
選
ん
だ
ト

ピ
ッ
ク
に
つ
い
て
、
本
支
店
が
調
査
・

分
析
し
た
成
果
を
ま
と
め
て
い
ま
す
。

具
体
的
に
は
、
景
気
動
向
を
占
う
上
で
、

と
く
に
注
目
す
べ
き
事
項
な
ど
を
取
り

あ
げ
て
い
ま
す
。
最
近
の
例
と
し
て
は
、

「
中
小
企
業
の
経
営
の
現
状
お
よ
び
当

面
の
見
通
し
」（
二
〇
〇
九
年
一
月
）

や
「
最
近
の
個
人
消
費
動
向
と
消
費
関

連
企
業
の
対
応
」（
二
〇
〇
八
年
一
〇

月
）
が
あ
げ
ら
れ
ま
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
と
は

　

日
本
銀
行
で
は
、
年
四
回
（
一
月
、

四
月
、
七
月
、
十
月
）、
全
国
三
二
支

店
の
支
店
長
な
ど
が
本
店
に
集
ま
り
、

総
裁
以
下
全
役
員
と
「
支
店
長
会
議
」

を
開
き
ま
す
。
支
店
長
会
議
で
は
、
全

国
の
支
店
長
な
ど
が
、
管
内
の
経
済
指

標
の
分
析
や
企
業
等
へ
の
ヒ
ア
リ
ン
グ

調
査
を
通
じ
て
収
集
し
た
情
報
を
も
と

に
、
各
地
域
の
経
済
金
融
動
向
に
つ
い

て
報
告
し
ま
す
。
こ
う
し
た
分
析
・
情

報
に
基
づ
く
各
支
店
な
ど
か
ら
の
報
告

を
支
店
長
会
議
に
あ
わ
せ
て
集
約
し
た

も
の
が
「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」（
地
域

経
済
報
告
）
で
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」

発
刊
の
狙
い

　

日
本
銀
行
で
は
、「
さ
く
ら
レ
ポ
ー

ト
」
発
刊
以
前
、
各
地
域
の
経
済
金
融

の
動
き
を
「
全
国
一
一
支
店
金
融
経
済

概
況
」（
以
下
、「
概
況
」）
と
し
て
公
表

し
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
経

済
の
構
造
変
化
が
進
む
な
か
で
経
済
・

物
価
情
勢
を
的
確
に
把
握
し
て
い
く
に

は
、
地
域
経
済
の
動
向
に
つ
い
て
も
よ

り
き
め
細
か
く
把
握
す
る
こ
と
が
必

要
、
と
認
識
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し

た
。「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
は
、
こ
う

し
た
観
点
か
ら
、「
概
況
」
の
内
容
を

拡
充
し
て
、
二
〇
〇
五
年
四
月
に
刊
行

を
開
始
し
た
も
の
で
す
。
な
お
、
本
レ

ポ
ー
ト
の
表
紙
の
色
は
、「
日
本
ら
し

く
和
み
や
す
い
」
と
さ
れ
る
「
さ
く
ら

色
」
と
な
っ
て
い
ま
す
。
本
レ
ポ
ー
ト

の
正
式
名
称
は
「
地
域
経
済
報
告
」
で

す
が
、
こ
の
表
紙
の
色
を
踏
ま
え
て
、

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
と
呼
ば
れ
て
い

ま
す
。
な
お
、
米
国
の
中
央
銀
行
（
Ｆ

Ｒ
Ｂ
）
が
発
行
し
て
い
る
、
地
区
連
銀

経
済
報
告
に
つ
い
て
も
、
そ
の
表
紙
の

色
に
ち
な
ん
で
、「
ベ
ー
ジ
ュ
ブ
ッ
ク
」

と
呼
称
さ
れ
て
い
ま
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」

の
構
成

　
「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
で
は
、
各
支

店
な
ど
か
ら
寄
せ
ら
れ
た
報
告
を
、
①

景
気
情
勢
に
か
か
わ
る
部
分
（「
地
域

か
ら
み
た
景
気
情
勢
」）
と
、
②
そ
の

時
々
の
経
済
金
融
情
勢
に
お
け
る
タ
イ

日本銀行では、四半期ごとに「地域経済報告」（さくらレポート）を公表
しています。読者の皆さんが次ページ以降に掲載した本文をお読みになる
前に、本稿では、日本銀行が地域からみた経済情勢をどのように説明して
いるかについて、さくらレポートとの関係を中心に簡単に説明します。

〜「地域経済報告」（さくらレポート）を読む前に〜

日本銀行のレポートから
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差
が
う
か
が
わ
れ
る
。

　
な
お
、
昨
年
一
〇
月
の
支
店
長
会
議
時

と
比
べ
る
と
、
総
括
判
断
は
、
雇
用
・
所

　
各
地
域
の
取
り
ま
と
め
店
の
報
告
に
よ

る
と
、足
も
と
の
景
気
は
、悪
化
し
て
い
る
。

　
す
な
わ
ち
、
輸
出
は
、
海
外
経
済
の
一

段
の
減
速
や
為
替
円
高
を
背
景
に
、
大
幅

に
減
少
し
て
い
る
。
企
業
収
益
は
減
少
を

続
け
て
お
り
、
企
業
の
業
況
感
も
悪
化
し

て
い
る
。そ
う
し
た
も
と
で
、設
備
投
資
は
、

一
部
地
域
で
は
底
堅
く
推
移
し
て
い
る
が
、

足
も
と
、
全
体
と
し
て
減
少
し
て
い
る
。

個
人
消
費
に
つ
い
て
は
、
雇
用
・
所
得
環

境
が
厳
し
さ
を
増
す
な
か
、
弱
ま
っ
て
い

る
。
ま
た
、
住
宅
投
資
は
、
概
ね
横
ば
い

圏
内
で
推
移
し
て
い
る
。
こ
う
し
た
も
と

で
、
生
産
は
、
大
幅
に
減
少
し
て
い
る
。

　
こ
う
し
た
な
か
、
総
括
判
断
は
、
東
海

で
変
化
の
ス
ピ
ー
ド
が
急
（「
急
速
に
下

降
」）
と
し
て
お
り
、そ
の
他
の
地
域
（「
悪

化
」、「
厳
し
さ
が
増
し
て
い
る
」、「
弱
い

動
き
が
広
が
っ
て
い
る
」）
と
の
間
で
地
域

「
地
域
経
済
報
告
」（
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
）

二
〇
〇
九
年
一
月　
　
【
地
域
か
ら
み
た
景
気
情
勢
】

得
環
境
が
厳
し
さ
を

増
す
な
か
、
個
人
消

費
が
弱
ま
っ
て
い
る

【０８/ １０月判断】
前回対比：

「上方修正」０地域
「現状維持」０地域
「下方修正」９地域

判断の
変化

【０９/ １月判断】
前回対比：

「上方修正」０地域
「現状維持」０地域
 「下方修正」９地域

北海道 やや厳しい状況にある 厳しさが増している

東北 弱めの動きが広がっている 悪化している

北陸 停滞している 悪化している

関東甲信越 停滞している 悪化している

東海 なお高水準を保ちつつも、
下降局面にある 急速に下降している

近畿 停滞している 悪化している

中国
一部に弱い動きがみられる
が、全体としては概ね横ば
いで推移している

悪化している

四国 やや弱めの動きとなっている 弱い動きが広がっている

九州・沖縄 停滞している 悪化している
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ほ
か
、
生
産
も
大
幅
に
減
少
し
て
い
る
こ

と
等
を
反
映
し
て
、
前
回
に
引
き
続
き
全

九
地
域
で
下
方
修
正
し
た
。

　

個
人
消
費
は
、北
海
道
で「
厳
し
い
状
況
」

と
判
断
し
て
い
る
ほ
か
、
そ
の
他
の
地
域

で
も
「
弱
め
の
動
き
が
広
が
っ
て
い
る
」

な
い
し
は
「
弱
ま
っ
て
き
て
い
る
」
な
ど

と
判
断
し
て
い
る
。

　
個
別
の
動
き
を
み
る
と
、
大
型
小
売
店

の
売
上
は
、
食
料
品
が
底
堅
く
推
移
し
て

い
る
も
の
の
、
衣
料
品
や
雑
貨
、
身
の
回

り
品
を
中
心
に
弱
め
の
動
き
が
続
い
て
い

る
ほ
か
、
家
電
販
売
も
、
こ
こ
に
き
て
弱

含
み
の
動
き
が
み
ら
れ
て
い
る
。
ま
た
、

乗
用
車
販
売
も
、
大
幅
に
落
ち
込
ん
で
い

る
ほ
か
、
旅
行
取
扱
高
も
、
内
外
と
も
弱

め
の
動
き
と
な
っ
て
い
る
。

　
前
回
報
告
と
の
比
較
で
は
、
北
海
道
、

四
国
、
九
州
・
沖
縄
が
や
や
下
方
修
正
、

そ
の
他
の
六
地
域
が
下
方
修
正
し
た
。

　

前
回
対
比　
「
上
方
修
正
」
〇
地
域 

　
　
　
　
　
　
「
現
状
維
持
」
〇
地
域

　
　
　
　
　
　
「
下
方
修
正
」
九
地
域

　

設
備
投
資
は
、
企
業
収
益
の
減
少
が
続

い
て
お
り
、
企
業
の
業
況
感
も
悪
化
し
て

い
る
こ
と
等
を
背
景
に
、
ほ
と
ん
ど
の
地

域
で
「
減
少
し
て
い
る
」
な
い
し
は
「
減

少
幅
が
拡
大
」、「
下
方
修
正
の
動
き
が
広

が
り
つ
つ
あ
る
」
と
い
っ
た
判
断
と
な
っ

て
い
る
。

　
業
種
別
に
み
る
と
、
非
製
造
業
で
、
電

気
・
ガ
ス
の
イ
ン
フ
ラ
関
連
投
資
等
か
ら

前
年
度
を
上
回
る
計
画
と
す
る
地
域
（
中

国
、九
州・沖
縄
）
が
一
部
に
み
ら
れ
る
が
、

製
造
業
で
、
輸
送
機
械
を
中
心
に
能
力
増

強
投
資
を
抑
制
す
る
動
き
が
広
が
っ
て
お

り
、
全
体
と
し
て
減
少
し
て
い
る
。

　
前
回
報
告
と
の
比
較
で
は
、
四
国
が
前

回
並
の
判
断
を
維
持
し
た
以
外
は
、
北
海

道
、
九
州
・
沖
縄
が
や
や
下
方
修
正
、
そ

の
他
の
六
地
域
が
下
方
修
正
し
た
。

　

前
回
対
比  　
「
上
方
修
正
」
〇
地
域 

　
　
　
　
　
　

  「
現
状
維
持
」
一
地
域

　
　
　
　
　
　

  「
下
方
修
正
」
八
地
域

　

生
産
は
、
濃
淡
は
あ
る
も
の
の
、
全
地

域
で
減
少
し
て
い
る
（「
大
幅
に
減
少
し

　
前
回
報
告
と
の
比
較
で
は
、
雇
用
情
勢
、

雇
用
者
所
得
と
も
、北
海
道
、近
畿
、四
国
、

九
州
・
沖
縄
が
や
や
下
方
修
正
、
そ
の
他

の
五
地
域
が
下
方
修
正
し
た（
前
回
の
前
々

回
対
比
…
…
〈
雇
用
情
勢
〉「
現
状
維
持
」

一
地
域
、「
下
方
修
正
」
八
地
域
、〈
雇
用

者
所
得
〉「
現
状
維
持
」
四
地
域
、「
下
方

修
正
」
五
地
域
）。

　

前
回
対
比
（
雇
用
情
勢
） 

　
　
　
　
　
　
「
上
方
修
正
」
〇
地
域 

　
　
　
　
　
　
「
現
状
維
持
」
〇
地
域

　
　
　
　
　
　
「
下
方
修
正
」
九
地
域

　

前
回
対
比
（
雇
用
者
所
得
）

　
　
　
　
　
　
「
上
方
修
正
」
〇
地
域

　
　
　
　
　
　
「
現
状
維
持
」
〇
地
域

　
　
　
　
　
　
「
下
方
修
正
」
九
地
域

＊
全
文
は
日
本
銀
行
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
掲

載
さ
れ
て
い
ま
す
。

http://w
w
w
.boj.or.jp/type/

ronbun/chiiki_rep/index.htm

て
い
る
」
等
…
…
関
東
甲
信
越
・
東
海
・

近
畿
、「
減
少
し
て
い
る
」
等
…
…
そ
の

他
の
地
域
）。

　
業
種
別
の
動
き
を
み
る
と
、
地
域
ご
と

の
ば
ら
つ
き
は
あ
る
も
の
の
、
加
工
業
種

（
電
子
部
品
・
デ
バ
イ
ス
、
輸
送
機
械
、

一
般
機
械
等
）、
素
材
業
種
（
鉄
鋼
、
紙
・

パ
ル
プ
等
）
と
も
に
、
幅
広
い
業
種
で
減

少
し
て
い
る
。

　
前
回
報
告
と
の
比
較
で
は
、
全
九
地
域

が
下
方
修
正
し
た
（
前
回
の
前
々
回
対
比

…
…
「
現
状
維
持
」
一
地
域
、「
下
方
修
正
」

八
地
域
）。

　

前
回
対
比 　

 「
上
方
修
正
」  

〇
地
域 

　
　
　
　
　
　

  「
現
状
維
持
」
〇
地
域

                      「
下
方
修
正
」
九
地
域

　

雇
用
・
所
得
環
境
を
み
る
と
、
雇
用
情

勢
に
つ
い
て
は
、
製
造
業
の
生
産
が
全
地

域
で
減
少
し
て
い
る
こ
と
等
を
反
映
し

て
、
全
地
域
で
悪
化
し
て
い
る
。

　
雇
用
者
所
得
も
、
所
定
外
給
与
や
冬
季

賞
与
の
減
少
な
ど
か
ら
、
全
地
域
で
弱
含

ん
で
き
て
い
る
。
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個人消費 設備投資 生産 雇用・所得

北海道 厳しい状況に
ある

底堅く推移して
いる 減少している

雇用情勢は、やや厳しい状況にある。
雇用者所得は、企業収益の一段の悪
化を背景に、冬季賞与が減少するな
ど、全体としては厳しい状況が続い
ている

東　北 弱めの動きが
広がっている

製造業を中心に
減少している

広範な業種にお
いて減産の動き
がみられる

雇用情勢をみると、弱めの動きが広
がりつつある。雇用者所得も減少し
ている

北　陸 さらに弱い動
きとなっている

減 少 幅 が 拡 大
している 減少している

雇用情勢をみると、一段と厳しさを
増している。雇用者所得は、所定外
給与の減少などから前年を下回って
いる

関東甲信越 弱まってきて
いる 減少している 大 幅 に 減 少 し

ている

雇用情勢は、悪化している。雇用者
所得は、足もと横ばい圏内ながら、
先行きは企業収益や生産の減少等を
映じて弱含んでいくとみられる

東　海 弱めの動きと
なっている

高 水 準 な が ら
減少している

大きく減少して
いるとみられる

雇用情勢をみると、所定外労働時間
が減少しているほか、有効求人倍率
も低下が続いている。雇用者所得は、
伸び悩んでいる

近　畿 弱い動きとなっ
ている

高 水 準 な が ら
減 少 に 転 じ て
いる

大幅に減少して
いる

雇用情勢をみると、有効求人倍率が
低下する中で、雇用者数は伸び悩ん
でいる。雇用者所得は、弱含みとなっ
ている

中　国
全体として弱
めの動きが強
まっている

ほぼ前年度並み
の計画となって
いるものの、下
方修正の動きが
広がりつつある

減少しており、
足 も と 減 産 の
動 き が 一 段 と
強まっている

雇用情勢は、厳しさを増しており、
有効求人倍率は、このところ大幅に
低下している。雇用者所得は、弱含
みとなっている

四　国 弱めの動きが
広がっている 減少している 弱 い 動 き が 広

がっている
雇用情勢は、やや悪化している。雇
用者所得は、弱含んでいる

九州・沖縄 弱まっている
高 水 準 な が ら
減 勢 に 転 じ て
いる

減少している
雇用情勢は、弱めの動きとなってい
る。雇用者所得は、弱めの動きとなっ
ている

〈需要項目等〉


