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“おかね”を語る

ふじさわ・くみ●シンクタンク・ソフィアバン
ク　副代表。国内外の投資運用会社勤務を経て、
1996年日本初の投資信託評価会社を起業。
2000年シンクタンク・ソフィアバンクの設立
に参画。現在、副代表。講演やテレビ、雑誌な
ど幅広いメディアで活躍し、経済・経営に関す
るわかりやすい解説が人気。法政大学大学院客
員教授、金融審議会委員など公職も多数兼務。

　

今
年
一
月
に
、
ス
イ
ス
で
行
わ
れ
た
ダ
ボ
ス
会
議
に

出
席
し
た
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
か
ら
二
年
が
経
過
し

た
今
年
だ
っ
た
が
、
そ
こ
で
は
、
二
つ
の
両
極
の
金
融

機
関
の
姿
が
あ
っ
た
。
一
方
は
、
厳
し
い
批
判
を
受
け
、

も
う
一
方
は
、
温
か
い
賞
賛
を
受
け
た
。
前
者
は
、
既

存
の
金
融
機
関
で
あ
り
、
後
者
は
、
グ
ラ
ミ
ン
銀
行
な

ど
の
貧
困
支
援
を
す
る
金
融
機
関
だ
。
ど
ち
ら
も
、
広

く
社
会
か
ら
資
金
を
集
め
、
そ
れ
を
再
分
配
す
る
と
い

う
機
能
は
変
わ
ら
な
い
。
し
か
し
、
社
会
か
ら
の
評
価

は
両
極
端
だ
っ
た
。

　

繰
り
返
し
言
わ
れ
て
い
る
こ
と
だ
が
、
お
金
は
道
具

で
あ
る
。
そ
し
て
、
金
融
機
関
は
そ
の
道
具
を
さ
ら
に

効
果
的
に
使
う
た
め
の
機
能
で
あ
る
。
そ
れ
が
良
い
効

果
を
生
み
出
す
か
、
悪
影
響
を
及
ぼ
す
か
は
、
全
て
そ

れ
を
使
う
人
間
に
あ
る
。
そ
の
人
間
を
、
怠
惰
で
変
わ

ら
な
い
も
の
と
し
て
見
て
、
講
じ
ら
れ
る
の
が
規
制
だ
。

　

私
は
、
日
銀
の
派
遣
講
師
と
し
て
、
小
学
生
や
中
学

生
に
お
金
の
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
く
機
会
が
あ
る
。
子

ど
も
た
ち
に
、
お
金
を
使
う
こ
と
で
も
社
会
を
変
え
る

一
助
と
な
っ
て
い
る
こ
と
を
伝
え
る
。
特
に
日
本
で
生

活
を
し
て
い
れ
ば
、
た
い
て
い
の
消
費
材
が
、
世
界
各

国
に
つ
な
が
っ
て
い
る
。
途
上
国
で
生
産
さ
れ
た
も
の

が
原
材
料
と
な
っ
て
い
る
も
の
も
多
い
。
そ
う
し
た
お

金
が
自
ら
の
手
を
離
れ
た
あ
と
、誰
の
生
活
に
つ
な
が
っ

て
い
る
か
を
考
え
る
こ
と
を
通
じ
て
、
我
々
日
本
人
の

経
済
的
な
豊
か
さ
を
子
ど
も
た
ち
と
実
感
し
合
う
。

　

そ
う
す
る
と
子
ど
も
た
ち
は
、
自
然
に
、
ど
う
し
た

ら
貧
し
い
国
の
た
め
に
な
る
こ
と
が
で
き
る
か
、
悪
化

し
た
環
境
を
改
善
す
る
手
伝
い
が
で
き
る
か
と
い
う
問

い
を
投
げ
か
け
始
め
る
。
何
を
ど
こ
で
買
う
か
、
そ
れ

を
考
え
る
だ
け
で
も
、
世
界
の
未
来
を
変
え
る
こ
と
が

で
き
る
こ
と
に
希
望
を
見
い
だ
し
、
子
ど
も
た
ち
の
目

が
輝
き
出
す
。

　

そ
し
て
、
お
金
で
買
え
る
も
の
と
買
え
な
い
も
の
を

議
論
す
る
。
お
金
で
買
え
る
も
の
は
、
替
え
が
き
く
も

の
が
多
い
が
、
買
え
な
い
も
の
は
命
や
家
族
、
友
人
と

い
っ
た
か
け
が
え
の
無
い
も
の
ば
か
り
だ
。
失
っ
て
し

ま
っ
て
は
二
度
と
戻
っ
て
こ
な
い
も
の
を
守
り
な
が
ら
、

社
会
の
問
題
を
解
決
し
、
未
来
を
良
く
す
る
た
め
に
、

お
金
を
ど
の
よ
う
に
使
う
か
、
そ
の
こ
と
を
子
ど
も
た

ち
と
一
緒
に
考
え
る
。

　

そ
の
時
、
子
ど
も
た
ち
は
、
ビ
ジ
ネ
ス
と
い
う
の
が
、

個
人
の
善
意
を
良
い
意
味
で
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
掛
け
て
社

会
に
活
か
す
も
の
で
あ
る
こ
と
に
気
づ
く
。
そ
し
て
、

そ
れ
は
消
費
で
も
投
資
で
も
貯
蓄
で
も
寄
附
で
も
、
社

会
と
個
人
の
間
に
立
つ
企
業
や
ビ
ジ
ネ
ス
が
社
会
の
未

来
を
真
剣
に
考
え
て
い
れ
ば
、
同
じ
結
果
に
帰
結
す
る

こ
と
を
学
ぶ
。

　

こ
う
し
た
子
ど
も
た
ち
の
純
粋
な
心
こ
そ
、
我
々
が

学
ぶ
べ
き
で
あ
り
、
守
る
べ
き
も
の
で
は
な
い
だ
ろ
う

か
。
そ
し
て
、
社
会
性
と
収
益
性
は
両
立
し
な
い
と
い

う
思
い
込
み
を
今
こ
そ
払
ふ
っ
し
ょ
く拭す
る
と
き
だ
。

子どもと共に見直したい
「お金の力」 藤沢久美


