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「
金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
」

と
は

　

日
本
銀
行
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安

定
に
貢
献
す
る
こ
と
を
、
そ
の
目
的
の

一
つ
と
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
を
達
成
す

る
う
え
で
は
、
ま
ず
、
日
本
銀
行
が
、

わ
が
国
金
融
シ
ス
テ
ム
の
現
状
や
課
題

に
つ
い
て
、
ど
の
よ
う
に
考
え
て
い
る

か
を
対
外
的
に
示
す
こ
と
が
重
要
で

す
。
ま
た
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
性

の
確
保
に
向
け
て
、
金
融
関
係
者
と
の

間
で
対
話
を
深
め
て
い
く
こ
と
も
重
要

で
す
。
金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
（
Ｆ

Ｓ
Ｒ
）
は
、
こ
う
し
た
対
話
を
積
極
的

に
行
う
た
め
の
媒
体
と
位
置
付
け
ら
れ

て
い
ま
す
。

Ｆ
Ｓ
Ｒ
の
「
評
価
軸
」

　

Ｆ
Ｓ
Ｒ
で
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安

定
性
を
評
価
す
る
に
あ
た
っ
て
、
二
つ

の
「
評
価
軸
」
を
設
け
て
い
ま
す
。

　

ま
ず
、
①
金
融
仲
介
機
能
と
い
う
評

価
軸
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
銀
行
や

金
融
市
場
な
ど
を
通
じ
て
、
資
金
の
出

し
手
か
ら
最
終
的
な
資
金
の
取
り
手
に

対
し
て
、
資
金
が
円
滑
に
流
れ
て
い
る

か
を
点
検
す
る
軸
で
す
。
こ
う
し
た
機

能
が
わ
が
国
経
済
の
持
続
的
な
成
長
に

貢
献
し
て
い
る
の
か
と
い
う
点
も
重
要

で
す
。

　

次
に
、
②
金
融
シ
ス
テ
ム
の
頑
健
性

（
頑
丈
さ
）
と
い
う
評
価
軸
が
あ
り
ま

す
。
こ
れ
は
、
今
回
の
世
界
的
な
金
融

危
機
の
よ
う
に
、
わ
が
国
金
融
シ
ス
テ

ム
の
安
定
性
を
脅
か
し
か
ね
な
い
シ
ョ

ッ
ク
が
発
生
し
て
も
、
こ
れ
を
十
分
に

吸
収
で
き
る
よ
う
な
対
応
力
を
金
融
シ

ス
テ
ム
が
備
え
て
い
る
か
を
点
検
す
る

軸
で
す
。
具
体
的
に
は
、「
ス
ト
レ
ス
・

テ
ス
ト
」
と
呼
ば
れ
る
手
法
を
使
い
な

が
ら
、
景
気
の
低
迷
や
株
価
の
下
落
と

い
っ
た
シ
ナ
リ
オ
を
想
定
し
、
そ
の
も

と
で
、
金
融
機
関
の
経
営
体
力
が
維
持

さ
れ
る
か
を
分
析
し
て
い
ま
す
。

Ｆ
Ｓ
Ｒ
の
構
成

　

三
月
に
公
表
し
た
Ｆ
Ｓ
Ｒ
は
、
大
き

く
分
け
る
と
、
三
部
構
成
に
な
っ
て
い

ま
す
。

　

第
一
部
で
は
、
わ
が
国
金
融
シ
ス
テ

ム
を
取
り
巻
く
環
境
に
つ
い
て
ま
と
め

日本銀行では、年２回（３月、９月）、「金融システムレポート」（Financial 
System Report＜ FSR＞）を公表しています。本稿では、読者の皆
さんが次ページ以降に掲載した本文をお読みになる前に、日本銀行
がわが国金融システムの現状や課題をどのように説明しているかに
ついて、ＦＳＲとの関係を中心に、簡単に説明します。

～「金融システムレポート」を読む前に～

日本銀行のレポートから

て
い
ま
す
。
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ

の
破
綻
後
、
世
界
的
な
金
融
危
機
が
深

刻
化
す
る
な
か
で
、
米
欧
金
融
シ
ス
テ

ム
で
何
が
起
き
て
お
り
、
こ
れ
ら
の

国
々
の
金
融
機
関
行
動
に
ど
の
よ
う
な

変
化
が
み
ら
れ
る
か
に
つ
い
て
、
日
本

と
比
較
し
な
が
ら
、
検
証
し
て
い
ま
す
。

　

第
二
部
で
は
、
先
述
し
た
二
つ
の
評

価
軸
に
基
づ
い
て
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の

安
定
性
を
点
検
し
て
い
ま
す
。

　

第
三
部
で
は
、
や
や
中
長
期
的
な
視

点
か
ら
、
わ
が
国
の
金
融
シ
ス
テ
ム
が

抱
え
る
課
題
に
つ
い
て
ま
と
め
て
い
ま

す
。
具
体
的
に
は
、
日
本
の
金
融
機
関

の
収
益
性
は
な
ぜ
低
い
の
か
、
と
い
う

テ
ー
マ
に
つ
い
て
、
さ
ま
ざ
ま
な
角
度

か
ら
分
析
し
て
い
ま
す
。

　

九
月
に
は
、
新
し
い
Ｆ
Ｓ
Ｒ
が
発
刊

さ
れ
る
予
定
で
す
。
日
本
銀
行
で
は
、
読

者
の
皆
さ
ん
が
国
内
外
の
金
融
シ
ス
テ

ム
動
向
を
理
解
す
る
う
え
で
、
Ｆ
Ｓ
Ｒ

が
一
助
に
な
る
こ
と
を
願
っ
て
い
ま
す
。

同
時
に
、
日
本
銀
行
で
は
、
Ｆ
Ｓ
Ｒ
の
分

析
結
果
等
を
使
い
な
が
ら
、
わ
が
国
金

融
シ
ス
テ
ム
の
将
来
像
に
つ
い
て
、
金

融
関
係
者
と
の
間
で
活
発
な
議
論
を

続
け
て
い
き
た
い
と
考
え
て
い
ま
す
。
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し
た
な
か
、
わ
が
国
の
金
融
シ
ス
テ
ム

は
全
体
と
し
て
安
定
性
を
維
持
し
て
き

て
い
る
。
経
済
活
動
水
準
の
急
速
な
低

下
や
資
産
価
格
の
下
落
な
ど
に
伴
っ
て

増
加
し
た
信
用
コ
ス
ト
や
株
式
減
損
処

理
も
、
こ
の
と
こ
ろ
減
少
し
て
い
る
。

ま
た
、
最
近
は
、
増
資
に
よ
る
自
己
資

本
基
盤
の
強
化
や
株
式
リ
ス
ク
削
減
に

向
け
た
動
き
の
広
が
り
な
ど
、
わ
が
国

金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
性
を
高
め
る
動

き
も
み
ら
れ
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
の

回
復
傾
向
は
、
各
種
の
政
策
措
置
に
よ

■
金
融
シ
ス
テ
ム
の
現
状
評
価

　

国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
は
、
金
融
資
本

市
場
に
お
け
る
金
融
機
関
の
資
金
調
達

環
境
が
改
善
す
る
も
と
で
、
米
欧
主
要

行
の
収
益
も
回
復
す
る
な
ど
、
二
〇
〇
八

年
秋
以
来
の
危
機
的
な
様
相
か
ら
脱
し
、

安
定
の
方
向
に
向
か
っ
て
い
る
。
こ
う

い
て
い
る
。
銀
行
の
株
式
リ
ス
ク
も
依

然
高
い
水
準
に
あ
る
。
ま
た
、
長
期
運

用
の
増
加
に
よ
り
、
金
利
リ
ス
ク
が
蓄

積
さ
れ
る
方
向
に
あ
る
。
わ
が
国
の
金

っ
て
支
え
ら
れ
て
い
る
面
が

小
さ
く
な
い
。ま
た
、米
欧
で
は
、

家
計
部
門
等
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト

調
整
が
継
続
し
て
い
る
。
銀
行
貸
出

も
減
少
を
続
け
て
い
る
。
国
際
金
融
資

本
市
場
で
は
、
ソ
ブ
リ
ン
・
リ
ス
ク
に

対
す
る
警
戒
感
も
台
頭
し
て
い
る
。
こ

の
よ
う
に
、
国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
は
依

然
脆
弱
性
を
抱
え
て
い
る
点
に
注
意
す

る
必
要
が
あ
る
。

　

わ
が
国
の
金
融
シ
ス
テ
ム
も
、
信
用

コ
ス
ト
の
発
生
は
足
も
と
抑
制
さ
れ
て

い
る
も
の
の
、
貸
出
債
権
の
劣
化
が
続

「
金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
」

二
〇
一
〇
年
三
月　
　

　

金
融
シ
ス
テ
ム
の

　

現
状
と
課
題
：
概
観
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図表１　貸出残高と社債発行残高

（注）シャドーは景気後退局面、縦線は直近の景気の山を表す。
（資料）日本銀行「金融経済月報」

図表２　Tier Ⅰ比率

■民間予測機関見通しに基づくシナリオ ■より厳しいマクロ経済環境を想定したシナリオ

（注）25--75％点の分布は、各行の貸出シェアでウエイト付けしたもの。

融
機
関
は
、
こ
れ
ら
の
状
況
を
踏
ま
え

て
、
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の
バ
ラ
ン
ス

を
適
切
に
評
価
し
な
が
ら
、
リ
ス
ク
管

理
の
充
実
と
自
己
資
本
基
盤
の
強
化
に

引
き
続
き
努
め
て
い
く
こ
と
が
重
要
で

あ
る
。

■
金
融
仲
介
機
能

　

世
界
的
な
金
融
危
機
の
発
生
以
降
、

米
欧
の
銀
行
貸
出
の
伸
び
は
一
貫
し
て

低
下
し
て
い
る
。
一
方
、
わ
が
国
の
銀

行
貸
出
は
、
二
〇
〇
九
年
初
に
か
け
て
、

企
業
の
売
上
高
減
少
や
Ｃ
Ｐ
・
社
債
市

場
の
縮
小
を
背
景
に
、
い
っ
た
ん
顕
著

に
増
加
し
た
。
そ
の
後
は
、
設
備
投
資

の
減
少
に
伴
う
企
業
の
資
金
需
要
の
縮

小
に
加
え
、
社
債
発
行
の
増
加
も
あ
っ

て
、
減
少
に
転
じ
て
い
る
（
図
表
１
）。

こ
の
よ
う
に
、
わ
が
国
の
金
融
シ
ス
テ

ム
は
、
局
面
に
応
じ
て
銀
行
貸
出
が
金

融
資
本
市
場
の
機
能
も
一
部
補
完
し
な

が
ら
、
全
体
と
し
て
概
ね
円
滑
な
金
融

仲
介
機
能
を
維
持
し
て
き
た
と
い
え

る
。

　

た
だ
し
、
二
〇
〇
九
年
度
入
り
後
の

企
業
の
資
金
繰
り
の
改
善
は
、
売
上
の

持
ち
直
し
に
よ
る
だ
け
で
な
く
、
経
費

削
減
に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
た
面
が
大

き
い
。
企
業
の
稼
働
率
は
、
上
昇
し
て

い
る
と
は
い
え
、
な
お
損
益
分
岐
点
を

十
分
上
回
る
ま
で
に
は
至
っ
て
い
な

い
。
特
に
中
小
企
業
に
関
し
て
は
、
政

府
に
よ
る
緊
急
保
証
制
度
等
の
政
策
措

置
が
資
金
繰
り
面
を
全
体
と
し
て
下
支
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図表３　銀行部門の収益率

（注）過去 20年間の平均値（当期純利益ベース）。
（資料）World Bank "Financial Structure Dataset"
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融
シ
ス
テ
ム
の
頑
健
性
は
全
体
と
し
て

維
持
さ
れ
て
い
る
。
も
っ
と
も
、
相
対

的
に
収
益
力
や
自
己
資
本
基
盤
が
弱
い

先
で
は
自
己
資
本
比
率
が
先
行
き
も
低

水
準
に
止
ま
る
お
そ
れ
が
あ
る
な
ど
、

金
融
シ
ス
テ
ム
に
は
な
お
脆
弱
な
面
も

残
さ
れ
て
い
る
。

　

ま
た
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
頑
健
性
が

先
行
き
の
金
融
仲
介
機
能
に
及
ぼ
す
影

響
に
つ
い
て
み
る
と
、
よ
り
厳
し
い
マ

ク
ロ
経
済
環
境
の
も
と
で
全
体
と
し
て

自
己
資
本
が
減
少
す
る
よ
う
な
場
合
に

は
、
銀
行
の
リ
ス
ク
・
テ
イ
ク
行
動
の

慎
重
化
を
通
じ
て
、
実
体
経
済
活
動
が

制
約
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
に
留

意
す
る
必
要
が
あ
る
。

■
わ
が
国
銀
行
の
収
益
性

　

わ
が
国
の
銀
行
は
、
収
益
性
の
低
さ

と
収
益
の
振
れ
の
大
き
さ
と
い
う
、
構

造
的
な
収
益
上
の
課
題
を
抱
え
て
い

る
。
す
な
わ
ち
、
貸
出
利
鞘
の
低
さ
を

え
し
て
い
る
も
の
の
、
こ
の
う
ち
規
模

の
小
さ
い
企
業
に
つ
い
て
は
資
金
繰
り

が
依
然
厳
し
い
状
況
に
あ
る
。
金
融
機

関
が
今
後
と
も
適
切
に
金
融
仲
介
機
能

を
発
揮
し
て
い
け
る
か
ど
う
か
、
注
意

深
く
み
て
い
く
必
要
が
あ
る
。

■
金
融
シ
ス
テ
ム
の
頑
健
性

　

わ
が
国
の
銀
行
が
抱
え
る
リ
ス
ク
量

を
自
己
資
本
対
比
で
み
る
と
、二
〇
〇
九

年
度
入
り
後
、
全
体
と
し
て
や
や
減
少

し
た
。
資
金
流
動
性
リ
ス
ク
も
、
二
〇
〇

九
年
春
以
降
の
国
際
金
融
資
本
市
場
の

機
能
改
善
を
背
景
に
、
円
貨
の
み
な
ら

ず
外
貨
に
つ
い
て
も
足
も
と
で
は
抑
制

さ
れ
て
い
る
。ま
た
、先
行
き
に
つ
い
て
、

よ
り
厳
し
い
マ
ク
ロ
経
済
環
境
の
も
と

で
信
用
コ
ス
ト
の
増
加
や
株
価
の
低
迷

を
想
定
す
る
場
合
で
も
、
銀
行
の
自
己

資
本
基
盤
が
全
体
と
し
て
著
し
く
低
下

す
る
事
態
は
回
避
さ
れ
る
と
み
ら
れ
る

（
図
表
２
）。
こ
の
よ
う
に
、
わ
が
国
金

主
因
に
、
わ
が
国
銀
行
の
収
益
率
は
米

欧
を
大
き
く
下
回
る
水
準
に
止
ま
っ
て

い
る
（
図
表
３
）。
ま
た
、
信
用
コ
ス

ト
と
株
式
関
係
損
益
の
変
動
が
収
益
に

大
き
な
振
れ
を
も
た
ら
し
て
い
る
。
わ

が
国
の
場
合
、
企
業
部
門
の
収
益
率
も

主
要
国
に
比
べ
て
低
く
、
銀
行
部
門
の

収
益
性
の
低
さ
は
企
業
部
門
の
収
益
性

の
低
さ
と
対
応
し
て
い
る
も
の
で
あ
る

こ
と
に
も
留
意
す
る
必
要
が
あ
る
。

　

今
後
、
日
本
経
済
が
新
た
な
成
長
経

路
へ
の
移
行
を
模
索
し
て
い
く
う
え

で
、
わ
が
国
の
銀
行
に
は
、
企
業
の
成

長
性
を
見
極
め
、
そ
の
特
性
に
応
じ
た

金
融
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
こ
と
が
望

ま
れ
る
。
こ
う
し
た
取
組
み
は
、
長
い

目
で
み
れ
ば
、
資
源
配
分
の
効
率
性
を

向
上
さ
せ
る
と
と
も
に
、
企
業
・
銀
行

部
門
の
収
益
性
を
高
め
、
ひ
い
て
は
金

融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
性
の
向
上
に
も
資

す
る
と
考
え
ら
れ
る
。

＊
全
文
は
日
本
銀
行
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
掲
載
さ

れ
て
い
ま
す
。

http://w
w
w
.boj.or.jp/type/ronbun/fsr/

fsr10a.htm


