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世
界
中
で
利
益
を
上
げ
よ
う
と
活

動
し
て
い
る
ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン
ド
。

こ
の
フ
ァ
ン
ド
が
、
ア
ジ
ア
の
某
国

に
狙
い
を
定
め
た
と
し
ま
し
ょ
う
。

た
と
え
ば
、
そ
の
国
の
銀
行
か
ら
大

量
の
資
金
を
借
り
、
そ
れ
を
一
気
に

ド
ル
に
両
替
し
よ
う
と
す
る
場
合
を

考
え
ま
す
。
つ
ま
り
「
ド
ル
買
い
」

を
し
よ
う
と
し
ま
す
。

そ
の
国
の
政
府
や
中
央
銀
行
が
持

っ
て
い
る
ド
ル
の
資
金
量
に
は
限
り

が
あ
り
ま
す
か
ら
、
い
つ
ま
で
も
自

国
通
貨
を
買
い
支
え
る
た
め
の
「
ド

ル
売
り
」
を
続
け
る
こ
と
は
で
き
ま

せ
ん
。
い
ず
れ
政
府
や
中
央
銀
行
は

ギ
ブ
ア
ッ
プ
。

通
貨
の
価
値
も
商
品
の
値
段
と
同

じ
で
需
要
と
供
給
の
関
係
で
決
ま
り

ま
す
か
ら
、
多
額
の
「
ド
ル
買
い
・

自
国
通
貨
売
り
」
の
動
き
が
出
れ
ば
、

そ
の
国
の
通
貨
の
価
値
は
暴
落
し
ま

す
。通

貨
が
暴
落
し
た
と
こ
ろ
で
、
ヘ

ッ
ジ
・
フ
ァ
ン
ド
は
、
い
っ
た
ん
ド

ル
に
両
替
し
て
い
た
資
金
を
、
お
も

む
ろ
に
そ
の
国
の
通
貨
に
再
両
替
し
、

銀
行
に
資
金
を
返
し
ま
す
。
そ
の
国

の
通
貨
の
価
値
は
下
が
っ
て
い
ま
す

か
ら
、
返
済
す
る
資
金
は
、
実
質
的

に
は
目
減
り
し
て
い
ま
す
。
こ
の
や

り
方
を
と
れ
ば
、
ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン

ド
は
多
額
の
利
益
を
獲
得
す
る
こ
と

が
可
能
に
な
り
ま
す
。

こ
の
よ
う
な
手
法
を
「
通
貨
の
投

機
的
売
買
」
と
い
い
ま
す
。

平
成
九
年
か
ら
十
年
に
か
け
て
、

ア
ジ
ア
諸
国
で
発
生
し
た
「
ア
ジ
ア

通
貨
危
機
」
の
背
景
と
し
て
は
様
々

な
要
因
が
考
え
ら
れ
ま
す
が
、
こ
う

し
た
ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン
ド
の
手
法
が

そ
の
要
因
の
一
つ
で
あ
っ
た
と
す
る

見
方
も
あ
り
ま
す
。

通
貨
危
機
に
よ
る
混
乱
を
二
度
と

起
こ
さ
な
い
よ
う
に
す
る
に
は
、
ど

う
し
た
ら
い
い
の
で
し
ょ
う
か
。
た

と
え
ば
自
国
通
貨
が
大
量
に
売
却
さ

れ
る
よ
う
な
場
合
に
、
そ
の
国
の
中

央
銀
行
が
、
他
国
の
中
央
銀
行
か
ら

資
金
を
借
り
ら
れ
れ
ば
、
マ
ー
ケ
ッ

ト
に
秩
序
を
回
復
す
る
助
け
と
な
り

ま
す
。
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
の
後
、
平

成
十
二
年
に
、
そ
ん
な
仕
組
み
が
つ

く
ら
れ
た
の
で
す
。
こ
れ
を
「
通
貨

ス
ワ
ッ
プ
」
の
取
り
決
め
と
い
い
ま

す
。「
ス
ワ
ッ
プ
」
と
は
交
換
の
こ
と

で
す
。

日
本
、
中
国
、
韓
国
と
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ

Ｎ
五
カ
国
が
、
こ
の
取
り
決
め
を
し

ま
し
た
。
た
と
え
ば
タ
イ
中
央
銀
行

が
資
金
不
足
に
陥
っ
た
場
合
、
日
本

銀
行
は
財
務
大
臣
の
代
理
人
と
し
て
、

三
〇
億
ド
ル
ま
で
の
資
金
を
交
換

（
貸
し
出
し
）
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

こ
の
仕
組
み
が
合
意
さ
れ
た
の
が

タ
イ
の
地
方
都
市
チ
ェ
ン
マ
イ
だ
っ

た
の
で
、「
チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ
ア

テ
ィ
ブ
」
と
い
い
ま
す
。

こ
の
仕
組
み
は
、
そ
の
後
さ
ら
に

発
展
し
、
現
在
で
は
、
二
国
間
の
通

貨
ス
ワ
ッ
プ
の
取
り
決
め
の
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
は
計
一
六
件
、
総
額
七
五
〇

億
ド
ル
に
も
上
っ
て
い
ま
す
。

こ
れ
は
、
日
本
銀
行
の
「
国
際
金

融
シ
ス
テ
ム
安
定
へ
の
取
り
組
み
」

の
ひ
と
つ
で
す
。

日本銀行は海外協力もしている
日本銀行はもちろん日本の中央銀行ですが、

世界中の、とりわけ他のアジア諸国の中央銀行との協力もしています。
通貨危機の再発防止や、中央銀行業務の専門家育成を手助けしているのです。

どんな内容か、詳しく見てみましょう。

いけがみ・あきら
73年、ＮＨＫに記者とし
て入局。94年から05年ま
で『週刊こどもニュース』
のお父さん役として親し
まれる。現在、独立して
フリーのジャーナリスト。

も
し
も
通
貨
危
機
に
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っ
た
ら
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通
貨
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ッ
プ
」
で
混
乱
防
止
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ア
ジ
ア
の
開
発
途
上
国
の
場
合
、

海
外
か
ら
の
投
資
は
あ
り
が
た
い
の

で
す
が
、
も
し
海
外
か
ら
ド
ル
を
借

り
て
い
る
と
、
自
国
の
通
貨
価
値
が

急
落
し
た
場
合
、
借
金
の
返
済
は
ド

ル
建
て
で
す
か
ら
、
返
済
す
べ
き
金

額
は
増
大
し
て
し
ま
い
ま
す
。

そ
れ
を
防
ぐ
に
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の

国
で
、
そ
の
国
の
通
貨
建
て
で
債
券

を
発
行
し
、
買
っ
て
も
ら
う
こ
と
で

す
。
こ
れ
な
ら
、
通
貨
の
変
動
に
か

か
わ
ら
ず
、
返
済
は
自
国
の
通
貨
で

す
み
ま
す
。

し
か
し
、
ア
ジ
ア
各
国
に
は
、
こ

う
し
た
債
券
市
場
が
十
分
発
達
し
て

い
る
と
は
い
え
ま
せ
ん
。
そ
こ
で
日

本
銀
行
が
提
唱
し
て
、
平
成
三
年
に

発
足
し
た
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
（
東
ア
ジ

ア
・
オ
セ
ア
ニ
ア
中
央
銀
行
役
員
会

議
）
で
は
、
こ
の
と
こ
ろ
ア
ジ
ア
で

の
債
券
市
場
の
育
成
に
取
り
組
ん
で

い
る
の
で
す
。

日
本
銀
行
の
よ
う
な
銀
行
は
中
央

銀
行
と
呼
ば
れ
ま
す
。
そ
の
国
の
金

利
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
な
ど
金
融
政
策

を
担
当
し
て
い
る
特
別
な
銀
行
で
す
。

開
発
途
上
国
の
場
合
、
そ
う
し
た
中

央
銀
行
の
運
営
の
ノ
ウ
ハ
ウ
を
獲
得

し
て
い
る
人
材
が
不
足
し
て
い
る
こ

と
が
あ
り
ま
す
。
そ
う
い
う
と
き
、

日
本
銀
行
が
人
材
を
派
遣
し
た
り
、

海
外
の
中
央
銀
行
の
職
員
を
招
い
て

研
修
を
し
た
り
し
て
い
ま
す
。
こ
れ

を
「
海
外
技
術
支
援
」
と
い
い
ま
す
。

た
と
え
ば
平
成
十
七
年
度
に
は
、
ア

ジ
ア
を
中
心
に
三
五
九
人
を
受
け
入

れ
て
い
ま
す
。

こ
う
し
た
ア
ジ
ア
各
国
と
の
協
力

関
係
を
発
展
さ
せ
る
た
め
、
平
成
十

七
年
に
は
「
ア
ジ
ア
金
融
協
力
セ
ン

タ
ー
」
を
日
本
銀
行
の
国
際
局
の
中

に
設
置
し
ま
し
た
。
ア
ジ
ア
で
の
金

融
協
力
を
進
め
た
り
、
協
力
方
法
の

研
究
を
行
っ
た
り
し
て
い
ま
す
。

Ｅ
Ｕ
で
は
共
通
通
貨
と
し
て
の

「
ユ
ー
ロ
」
が
実
現
し
ま
し
た
。
一
方
、

ア
ジ
ア
で
は
、
今
後
ど
の
よ
う
な
動

き
が
み
ら
れ
る
の
で
し
ょ
う
か
。
こ

う
し
た
研
究
は
、
こ
の
よ
う
な
問
い

か
け
に
も
将
来
答
え
を
与
え
て
く
れ

る
は
ず
で
す
。

日
本
銀
行
は
、
日
本
の
中
央
銀
行

で
あ
る
と
共
に
、
そ
の
仕
事
内
容
は
、

「
ア
ジ
ア
の
中
の
中
央
銀
行
」
と
し
て

の
要
素
も
あ
る
の
で
す
。

ア
ジ
ア
の
債
券
市
場
の
育
成
に
も

ノ
ウ
ハ
ウ
も
提
供
し
て
い
る

ア
ジ
ア
金
融
協
力
セ
ン
タ
ー
も

設
置

CeMCoA〈アジア金融協力センター〉セントラルバンキングセミナー
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こ
こ
で
は
、
日
本
銀
行
の
ア
ジ
ア
に

お
け
る
国
際
金
融
協
力
に
関
連
し
て
、

特
に
「
ア
ジ
ア
・
ボ
ン
ド
・
フ
ァ
ン
ド
」

（
Ａ
Ｂ
Ｆ
）
に
つ
い
て
も
う
少
し
詳
し
く

説
明
し
ま
す
。

一
九
九
七
年
の
タ
イ
・
バ
ー
ツ
危
機
に
端

を
発
し
た
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
は
、
瞬
く
間
に

ア
ジ
ア
全
域
に
広
が
り
、
ア
ジ
ア
諸
国
の
金

融
経
済
は
大
き
な
痛
手
を
被
り
ま
し
た
。

こ
う
し
た
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
の
原
因
の
一

つ
と
し
て
、
ア
ジ
ア
諸
国
の
企
業
が
長
期
間

の
返
済
を
伴
う
よ
う
な
大
型
設
備
投
資
を
行

う
際
、
資
金
調
達
の
面
で
、
金
融
機
関
が
貸

し
出
す
外
貨
建
て
の
短
期
資
金
に
傾
斜
し
て

い
た
点
が
指
摘
さ
れ
て
い
ま
す
（「
期
間
と

通
貨
の
ダ
ブ
ル
・
ミ
ス
マ
ッ
チ
」
と
呼
ば
れ

る
問
題
で
す
）。
ア
ジ
ア
で
は
、
企
業
の
資

金
調
達
は
、
も
と
も
と
銀
行
借
り
入
れ
に
大

き
く
依
存
し
て
い
た
た
め
、
通
貨
危
機
で
銀

行
部
門
が
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
被
る
と
、
企

業
金
融
ま
で
も
が
混
乱
し
、
そ
れ
が
銀
行
部

門
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
悪
化
に
拍
車
を
掛
け

る
と
い
う
悪
循
環
が
生
じ
ま
し
た
。

と
こ
ろ
で
、
も
し
こ
れ
ら
の
企
業
が
、
銀

行
を
通
じ
た
間
接
金
融
で
は
な
く
、
直
接
金

融
を
通
じ
て
、
自
国
通
貨
建
て
の
長
期
資
金

を
調
達
で
き
て
い
た
な
ら
ば
、
ど
う
だ
っ
た

で
し
ょ
う
か
。
混
乱
の
度
合
い
は
、
よ
り
軽

微
な
も
の
に
止
ま
っ
て
い
た
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。
つ
ま
り
、
自
国
通
貨
で
の
債
券
市
場
が

発
達
す
れ
ば
、
企
業
に
と
っ
て
資
金
調
達
手

段
の
選
択
肢
が
広
が
る
こ
と
と
な
り
、
前
述

の
「
ダ
ブ
ル
・
ミ
ス
マ
ッ
チ
」
の
解
消
に
も

つ
な
が
る
と
思
わ
れ
ま
す
。

債
券
市
場
が
重
要
で
あ
る
の
は
、
そ
れ
ば

か
り
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
と
り
わ
け
、
国
債

（
ソ
ブ
リ
ン
債
）
市
場
は
、
そ
こ
で
形
成
さ

れ
る
金
利
が
、
社
債
を
含
め
た
幅
広
い
金
融

資
産
の
価
格
形
成
の
基
礎
（
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
）

と
し
て
の
役
割
を
果
た
し
ま
す
。
ま
た
、
民

間
の
市
場
参
加
者
に
と
っ
て
は
、
資
金
の
運

用
手
段
が
提
供
さ
れ
る
ほ
か
、
中
央
銀
行
に

と
っ
て
も
金
融
調
節
を
円
滑
に
実
行
す
る
場

と
し
て
、
さ
ら
に
は
先
行
き
の
経
済
・
金
融

情
勢
に
関
す
る
市
場
参
加
者
の
判
断
が
映
し

出
さ
れ
る
場
と
し
て
と
て
も
重
要
な
市
場
で

す
。こ

の
よ
う
な
問
題
意
識
か
ら
、
ア
ジ
ア
諸

国
の
政
府
や
中
央
銀
行
は
、
ア
ジ
ア
通
貨
危

機
以
降
、
と
り
わ
け
自
国
通
貨
建
て
債
券
市

場
の
育
成
に
向
け
て
、
規
制
緩
和
や
市
場
イ

ン
フ
ラ
の
改
善
と
い
っ
た
一
連
の
改
革
に
積

極
的
に
取
り
組
ん
で
き
て
い
ま
す
。

日
本
銀
行
を
は
じ
め
と
す
る
ア
ジ
ア

の
中
央
銀
行
の
集
ま
り
で
あ
る
Ｅ
Ｍ
Ｅ

Ａ
Ｐ
（
東
ア
ジ
ア
・
オ
セ
ア
ニ
ア
中
央

銀
行
役
員
会
議
（
注
１
））
で
は
、
こ
う

し
た
問
題
意
識
に
基
づ
い
て
、
ア
ジ
ア

の
債
券
市
場
育
成
を
目
的
と
し
た
Ａ
Ｂ

Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
二
〇
〇
三
年
か
ら

開
始
し
ま
し
た
。
こ
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

は
、
ア
ジ
ア
諸
国
の
ソ
ブ
リ
ン
債
及
び

政
府
系
機
関
債
（
準
ソ
ブ
リ
ン
債
）
を

運
用
対
象
と
す
る
投
資
信
託
商
品
を
開

発
し
、
そ
れ
を
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
に
加
盟
す

る
中
銀
が
共
同
で
購
入
す
る
と
い
う
も

の
で
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
１
（
二
〇
〇
三
年
六
月

に
創
設
を
発
表
）
及
び
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
（
二

〇
〇
四
年
十
二
月
に
創
設
を
発
表
）
と

い
う
二
つ
の
枠
組
み
が
用
意
さ
れ
て
い

ま
す
。

こ
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
で
は
、（
一
）
ア

ジ
ア
の
債
券
に
対
す
る
投
資
家
の
認
知

度
を
向
上
さ
せ
る
こ
と
と
、（
二
）
Ａ
Ｂ

Ｆ
組
成
作
業
を
通
じ
て
、
市
場
・
規
制

改
革
を
推
進
す
る
こ
と
、
が
企
図
さ
れ

て
い
ま
す
。

（
注
１
）
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
（
エ
ミ
ア
ッ
プ
）
と
は
、

E
xecutives'M
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の
略
称
で
、
一
九
九
一
年
に
日
本

銀
行
の
提
唱
に
よ
り
、
各
国
の
金
融
政
策
運
営
な

ど
に
つ
い
て
、
自
由
に
情
報
や
意
見
を
交
換
す
る

非
公
式
な
会
合
と
し
て
発
足
し
た
も
の
で
す
。
メ

ン
バ
ー
は
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
準
銀
、
中
国
人
民

銀
行
、
香
港
金
融
管
理
局
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
中
銀
、

韓
国
中
銀
、
マ
レ
ー
シ
ア
中
銀
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ

ン
ド
準
銀
、
フ
ィ
リ
ピ
ン
中
銀
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル

通
貨
庁
、
タ
イ
中
銀
及
び
日
本
銀
行
の
一
一
中
銀
、

通
貨
当
局
で
す
。

Ａ
Ｂ
Ｆ
１
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
は
と
も
に
、

予
め
定
め
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
沿
っ
て

運
用
す
る
債
券
投
資
信
託
（「
パ
ッ
シ
ブ

運
用
型
債
券
投
資
信
託
」
と
呼
ば
れ
ま

す
）
で
、
そ
の
投
資
対
象
は
、
Ｅ
Ｍ
Ｅ

Ａ
Ｐ
加
盟
一
一
カ
国
・
地
域
の
う
ち
の

日
本
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ニ
ュ
ー
ジ

ー
ラ
ン
ド
を
除
く
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
八
カ

国
・
地
域
の
ソ
ブ
リ
ン
債
及
び
準
ソ
ブ

リ
ン
債
で
す
。

一
方
、
両
者
の
大
き
な
相
違
点
と
し

て
は
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
１
の
対
象
と
な
る
債
券

が
米
ド
ル
建
て
で
あ
る
の
に
対
し
、
Ａ

Ｂ
Ｆ
２
は
各
国
・
地
域
の
現
地
通
貨
建

て
で
あ
る
こ
と
（
注
２
）、
Ａ
Ｂ
Ｆ
１
は

投
資
家
を
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
中
銀
に
限
定
し

て
い
る
の
に
対
し
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
は
そ
の

最
終
段
階
に
お
い
て
一
般
投
資
家
に
も

開
放
し
て
い
る
こ
と
、
な
ど
が
挙
げ
ら

れ
ま
す
（
図
表
１
、
２
、
３
）。

池上 彰のやさしい金融経済教室
解説：日本銀行国際局アジア金融協力センター担当

2

Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
に
よ
る

Ａ
Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

1

自
国
通
貨
建
て

債
券
市
場
の
重
要
性
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め
ら
れ
ま
し
た
。
こ
の
間
、
各
国
・
地

域
フ
ァ
ン
ド
も
、
香
港
、
マ
レ
ー
シ
ア
、

シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
タ
イ
、
フ
ィ
リ
ピ
ン
、

韓
国
と
各
々
順
調
に
第
２
フ
ェ
ー
ズ
に

移
行
し
て
い
ま
す
。
こ
う
し
た
中
で
、

ア
ジ
ア
全
般
の
各
国
通
貨
建
て
債
券
を

運
用
対
象
に
組
み
込
ん
だ
投
資
商
品
が

市
場
に
登
場
し
つ
つ
あ
る
こ
と
は
、
投

資
家
の
関
心
が
徐
々
に
高
ま
っ
て
き
て

い
る
こ
と
を
示
す
も
の
と
言
え
る
で
し

ょ
う
。

ア
ジ
ア
の
中
央
銀
行
が
協
力
し
て
Ａ

Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
取
り
組
ん
だ
こ

と
は
、
公
的
部
門
、
民
間
部
門
の
双
方

に
お
い
て
、
ア
ジ
ア
の
債
券
市
場
育
成

に
向
け
た
モ
メ
ン
タ
ム
を
高
め
た
効
果

が
あ
り
ま
し
た
。
も
ち
ろ
ん
、
Ａ
Ｂ
Ｆ

が
ア
ジ
ア
の
債
券
市
場
育
成
の
障
害
を

全
て
除
去
し
た
訳
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、

今
後
と
も
、
こ
う
し
た
モ
メ
ン
タ
ム
を

維
持
し
つ
つ
、
市
場
改
革
を
進
め
て
い

く
こ
と
が
必
要
で
し
ょ
う
（
注
３
）。

（
注
３
）
Ａ
Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
他
に
も
、
例
え
ば
、

Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
10
カ
国
に
日
本
、
中
国
、
韓
国
を
加
え

た
「
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
＋
３
」
の
財
務
省
及
び
中
央
銀
行

で
は
、「
ア
ジ
ア
債
券
市
場
育
成
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
」

（A
sian

B
ond

M
arkets

Initiative

〈A
B
M
I

〉）

を
推
進
し
て
い
ま
す
。
Ａ
Ｂ
Ｍ
Ｉ
が
「
債
券
の
発
行

体
と
し
て
の
立
場
」（
供
給
サ
イ
ド
）
か
ら
の
取
り

組
み
で
あ
る
の
に
対
し
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
は
「
投
資
家
と
し

て
の
立
場
」（
需
要
サ
イ
ド
）
か
ら
の
取
り
組
み
で

あ
り
、
両
者
は
相
互
補
完
的
な
関
係
に
あ
り
ま
す
。

（
注
２
）
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
は
、
八
つ
の
各
国
・
地
域
フ
ァ
ン

ド
（S

ingle-M
arketFunds

）
と
汎
ア
ジ
ア
債
券

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
（P

an-A
sian

B
ond

Index
Fund

〈PAIF

〉）
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
ま
す
。

八
つ
の
各
国
・
地
域
フ
ァ
ン
ド
は
、
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ

八
カ
国
・
地
域
に
お
い
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
現
地
通

貨
建
て
の
ソ
ブ
リ
ン
債
及
び
準
ソ
ブ
リ
ン
債
に
投

資
を
行
い
ま
す
。
ま
た
、
Ｐ
Ａ
Ｉ
Ｆ
は
Ｅ
Ｍ
Ｅ
Ａ

Ｐ
八
カ
国
・
地
域
の
現
地
通
貨
建
て
ソ
ブ
リ
ン
債

及
び
準
ソ
ブ
リ
ン
債
に
投
資
す
る
単
独
の
債
券
フ

ァ
ン
ド
で
す
。

Ａ
Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
は
、
ス
タ
ー
ト

か
ら
約
三
年
が
経
過
し
ま
し
た
が
、
少
し

ず
つ
成
果
が
上
が
り
始
め
て
い
ま
す
。

例
え
ば
、
中
国
で
は
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
の

一
部
を
構
成
す
る
前
述
の
Ｐ
Ａ
Ｉ
Ｆ
が

中
国
の
イ
ン
タ
ー
バ
ン
ク
市
場
に
ア
ク

セ
ス
を
許
可
さ
れ
た
最
初
の
外
国
籍
フ

ァ
ン
ド
と
な
り
、
人
民
元
の
外
貨
交
換

規
制
に
つ
い
て
も
一
定
の
条
件
の
下
で

緩
和
さ
れ
る
扱
い
と
な
り
ま
し
た
。
ま

た
、
マ
レ
ー
シ
ア
は
、
二
〇
〇
四
年
九

月
に
リ
ン
ギ
ッ
ト
建
て
債
券
の
利
子
に

係
る
源
泉
徴
収
課
税
に
つ
い
て
非
居
住

者
へ
の
適
用
除
外
を
決
定
し
、
二
〇
〇

五
年
四
月
か
ら
は
外
貨
・
資
本
規
制
を

大
幅
に
緩
和
し
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
タ

イ
で
も
、
二
〇
〇
五
年
一
月
よ
り
非
居

住
者
に
対
し
、
バ
ー
ツ
建
て
国
債
、
政

府
系
機
関
債
の
利
子
に
対
す
る
源
泉
徴

収
税
を
撤
廃
し
て
い
ま
す
。
こ
の
ほ
か
、

香
港
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、

タ
イ
で
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
国
に
お
い
て

初
と
な
る
債
券
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（E

xchange

Traded
Fund

〈
上
場
投
資
信
託
〉）
の

導
入
を
実
現
す
る
た
め
に
、
関
係
法
令

や
シ
ス
テ
ム
・
イ
ン
フ
ラ
の
整
備
が
進

3

Ａ
Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の

意
義

図表2　ABF1の構成�

図表3　ABF2の構成�

EMEAPによる�
ABF1への投資�

EMEAPによる�
ABF2への投資�

国際決済銀行�

8カ国・地域の米ドル建て�
ソブリン債、準ソブリン債�

中国�
ファンド�

香港�
ファンド�

インドネシア�
ファンド�

マレーシア�
ファンド�

フィリピン�
ファンド�

シンガポール�
ファンド�

韓国�
ファンド�

タイ�
ファンド�

EMEAPエマージング 8カ国・地域の現地通貨建てソブリン債、準ソブリン債�

汎アジア債券インデックス・�
ファンド（PAIF)�

�

一般投資家にも開放されるファンド�

図表１　ABF1とABF2の比較�

　　　　　ABF1�
�
2003年��
�
ＥＭＥＡＰエマージング8カ�
国・地域の米ドル建てのソブ�
リン債、準ソブリン債�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

　　　　　　　ABF2�
�
2005年��
�
ＥＭＥＡＰ8カ国・地域の現地通貨�
建てのソブリン債、準ソブリン債�
�
�
＜第1フェーズ＞EMEAP中銀のみ�
＜第2フェーズ＞一般投資家にも開放�
�
公開（International Index Company　�
が提供するi-Boxx  ABFインデックス）�
�
民間ファンドマネージャー�
（ファンド毎に1社）�

�
�
運用開始時期�
�
�
�
�
�
�
�
�
ベンチマークと�
するインデックス�
�
ファンド・�
マネージャー�
�

EMEAP中銀のみ�

非公開�

国際決済銀行（BIS）�

運用対象�

投資家�
�

約10億米ドル�

約10億米ドル�約10億米ドル�


